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TEORIA:

Kazda z nasledujucich teoretickych uloh je za 5 bodov. Pre kazdui z Uloh je prave jedna z moznosti a, b, ¢, d
spravna. Spravna odpoved’v Ulohe znamend 5 bodov, akdkolvek nesprdavna odpoved’ ako i oznacenie viacerych
odpovedi v jednej Ulohe je za 0 bodov.

1.

4.

Uvazujte dva diskontné dlhopisy A, B, ktorych doby splatnosti su T4, — Ty, resp. Tg — Ty, pricom 0 < T, —
Ty, < Tz — Ty, kde T, je fixované (tj. fixny datum, napr. dnes). Nech 0 < P(T,, T,) < 1 oznaCuje sucasni
hodnotu dlhopisu A a 0 < P(T,, Tg) < 1 oznacuje sti¢asni hodnotu dlhopisu B. Potom na principe Ziadna
arbitraz plati:

a. P(Ty,Ty) < P(Ty, Tp),

b. P(To, Tx) = P(Ty, Tp),

c. P(T,,T,) = P(T,, Tg), ale pre rézne velké nominalne hodnoty dlhopisov moze nastat’ P(Ty, Ty) <

P(To, Tg),
d. P(Ty,Ty) < P(T,, Tg) < O.

Uvazujte dve akcie A, B také, Ze akcia A vyplaca pre kazdé t = 1,2,3, ... konstantnu dividendu D, = D > 0,
kym akcia B vyplaca pre t = 1,2,3, ... dividendu rasticu ro¢nou mierou rastu g > 0, tj. pre akciu B rast
dividendy sleduje vyvoj: D, = D(1 + g)*~*. Nech akcia A poskytuje vynosovu sadzbu r, > 0 a akcia B
vynosovu sadzbu rz = 14 + g. Nech P4 oznacuje sucasnt hodnotu (cenu v ¢ase 0) akcie A a Pz oznacuje
sucasnt hodnotu (cenu v ¢ase 0) akcie B, obe pri diskrétnom diskontovani. Plati:

a. P, < Pg,
b. P> P,
C. PA:PBi

d. P, < Pg, ale od istého ¢asu poénuc bude P, > Pg.

Uvazujte portfolio pozostavajuce z N rizikovych cennych papierov 1,2,...,N, ktorych vahy v tomto
portféliu st x4, x5, ..., xy, pricom x; # 0 pre kazdé i € {1,2, ..., N}. Plati:
a. YN.x;=1,ak x; >0 pre kazdé i € {1,2,..., N}, asucasne X\, x; = 0, ak existuje asponi jeden
cenny papier j € {1,2, ..., N} taky, ze x; < 0,
b. ¥N,x; =0, ak x; > 0 pre kazdé i € {1,2,..., N}, asucasne Y., x; = 1, ak existuje aspoii jeden
cenny papier j € {1,2, ..., N} taky, ze x; < 0,
c. YN . x; €(—1,1) ato, comu je tento sudet rovny, zavisi od korelacie medzi vsetkymi dvojicami
cennych papierov,

Uvazujte europsku kapnu (call) opciu na akciu bez dividend s realizaénou cenou K > 0 a dobou splatnosti
T > 0, pocas ktorej je bezrizikova Grokova sadzba nulova. Nech S > 0 oznacuje cenu podkladového aktiva
v ¢ase T a Cy > 0 sucasnt hodnotu (cenu v ¢ase 0) opcie, potom v ¢ase T':

a. profit diagram je rovnaky pre drzitel'a opcie aj pre vypisovatel’a opcie,

b. potencialny profit, ale aj strata drzitel'a opcie i vypisovatel'a opcie je neohranieny/a,

c. pre Sy > K je profit drzitel'a opcie dany rozdielom S — K,

d. pre Sy < K je profit vypisovatel'a opcie rovny C,.



Riadny termin

Zaklady financCnictva
9.6.2021

ULOHY:

1. (10 bodov) Uréte diskrétnu nominalnu Grokovu sadzbu, pri ktorej za polroka narastie vklad zo sumy 10000
penaznych jednotiek (d’alej p.j.) na 10201 p.j. pri Styroch konverziach rocne.

2. (10 bodov) Uvazujte dvojro¢ny kupénovy dlhopis, ktory kazdoro¢ne vyplaca kupdén vo vyske 3%
z nominalu F = 110 p.j. Nech spojité ro¢né tirokové sadzby na jednotlivé obdobia su: r; a r, = 0,0251,
kde dolny index pri kazdom r zna¢i dizku obdobia v rokoch. Uréte hornti hranicu M (zaokruhlend na tri
desatinné miesta) pre hodnotu r; tak, aby pre r; < M platilo, ze su¢asna hodnota dlhopisu B je vicsia alebo
rovna 111 p.j.

3. (10 bodov) Vypocitajte o¢akavani mieru rastu g dividendy akcie, ktorej su¢asna hodnota (cena v ¢ase 0)
P, = 25 p.j., pri¢om akcia vyplaca v roku 1 dividendu vo vy§ke D = 2 p.j. a vynosova miera akcie r =
0,12.

4. (20 bodov) Bezarbitraznym ocenovanim ohodnot’te americku predajnu (put) opciu na akciu nevyplacajicu
dividendy s dobou splatnosti T = 4 mesiace a realiza¢nou cenou K = 54 p.j., ak spojitd bezrizikova
Urokova sadzba r je pocas tohto obdobia nemenna a rovna 0,06, pricom predpokladany vyvoj ceny akcie je
na nasledujucom dvojkrokovom bindrnom strome:

Ss =72p.j.
7
S, =60p.j.
7 N
So =50p.j. S, =36p.j.
\ 7
S, =30p.j.
N
S; = 18p.j.

kde prva zmena ceny akcie nastane v ¢ase T = 2 mesiace (tj. jedna Sestina roka) a druhd zmena nastane

0 d’alsie 2 mesiace. CiZze doba splatnosti opcie T = 2T = § (kde 2 je pocet krokov na binarnom strome).

PREMIA:

(5 bodov) Uvazujte typ opcie super share. Ukazte, akym sposobom mozno vyskladat z (tzn. zostrojit’
portfolio pozostavajuce z ndkupu/predaja) binarnych put opcii typu cash-or-nothing tuto opciu. Svoje
tvrdenie demonstrujte pomocou bilancie vyplat opcii v ¢ase splatnosti opcii pre rézne hodnoty ceny
podkladového aktiva, ako aj bilancie vyplat drzitel'a zostrojeného portfolia v tomto ¢ase a pre rozne hodnoty
ceny podkladového aktiva. Na principe Ziadna arbitraZ porovnajte su¢asnti hodnotu opcie typu super share
S0 sucasnou hodnotou zostrojeného portfolia. Rovnaju sa?



