DOMACA ULOHA ¢&. 2

a) Majme trh s nasledujtcimi dlhopismi:

Dlhopis | Cena | Splatnost | Kup6n(ro¢ne) | Nominalna hodnota
A 4980 2 roky 0 5000
B 2680 2 roky 4% 2500
C 1223 3 roky 10 % 1000

Uvazujte, Ze na tomto trhu sa nachadza bezkupénovy dlhopis D s nominalnou hodnotou 11000
p-j- a trojro¢nou dobou splatnosti, ktorého cena je 10830 p.j. Ukazte, ze dlhopis D nie je cenovo
kompatibilny s ostatnymi dlhopismi na tomto trhu a teda je mozné vytvorit arbitraznu prilezitost.
Najdite ju a popiste, ako by na nej mohol investor zbohatnut. Ak4 by mala byt bezarbitrazna
stcasna hodnota (cena) dlhopisu D? (6 b.) (Pomocka: Nehladajte zbytocne Casova Struktiru
urokovych sadzieb. Vyhnete sa tak chybam sposobenym zaokriuhlovanim.)

b) Urcte vynosovu sadzbu (mieru trhovej kapitalizicie) r akcie, ktorej sti¢asna hodnota (cena)
je Py = 100 p.j. a ktord buduci rok (teda v roku 1) vyplaca dividendu vo vyske Dy = D =4 p.j.,
pri¢om sa predpoklad4, Zze miera (rychlost) rastu dividendy v nasledujucich rokoch bude g = 0, 03.
(4 b.)

c¢) Uvazujte trh s dvoma rizikovymi cennymi papiermi «, 8 takymi, Ze ich o¢akavané vynosové
percentd (vynosnosti) a smerodajné odchylky (rizikovosti) st nasledujuce:

vynosnost | rizikovost
Cenny papier « To =5 Oq =2
Cenny papier (3 rg =8 og =3
Nech korela¢ny koeficient vynosovych mier cennych papierov a, 8 je pog = —1. Vypocitajte

kovarianciu o,g vynosovych mier cennych papierov « a (. Zistite vynosnost r a rizikovost o port-
folia pozostavajiceho z cennych papierov a, 3, ak vaha cenného papiera S v portfoliu sz = 0,4 a
suet vah dava hodnotu 1. Rozhodnite, ¢ je takéto portfolio arbitrazne. (5 b.)

Nagneskorsi termin odovzdania: 17.4.2024, 15:00. RieSenia odovzdéavajte osobne na cviceni
alebo prednaske z predmetu B-ZFI Zaklady finan¢nictva.



