DOMACA ULOHA ¢&. 2

a) Vypocitajte suasni hodnotu (cenu v ¢ase 0) Py akcie, ktord nasledujuci rok prinesie divi-
dendu D; = D = 2 p.j., ktora pocas dalgich §tyroch rokov porastie rychlostou rastu G = 0,2 a
od §iesteho roka poc¢nuc tato rychlost klesne na g = 0,1. UvaZzujte r = 0, 2. Vysledok zaokruhlite
na dve desatinné miesta. (7 b.)

b) Uvazujte trh s tromi rizikovymi cennymi papiermi «, 3, v takymi, Ze ich o¢akévané vynosové
percenta (vynosnosti) a smerodajné odchylky (rizikovosti) st nasledujuce:

vynosnost | rizikovost
Cenny papier « Tea =90 Oq =2
Cenny papier 3 rg =17 og =3
Cenny papier v ry =10 oy =25

Nech kovarian¢nd matica C' vynosov cennych papierov (ktorej prvky su uvadzané v percentéach
na druht) je:

02 0up Tan 4 -6 10
C=| oap 05 opy, |=| -6 9 -15
Oay OBy 03 10 —-15 25

Zistite vynosnost r a rizikovost o portfélia pozostavajiuceho z cennych papierov «, 3, 7, ak vahy
jednotlivych cennych papierov si: z, = 0,2, xg = 0,55, z, = 0,25. Rozhodnite, ¢i je takéto portfo-
lio arbitrazne. Najdite nezaporné vahy z7,, j, 27 spliajice =¥ + zj + a7 = 1, ktoré maximalizuji
vynosnost 7* arbitrazneho portfolia. Urcte r*. (8 b.)

Nagneskorsi termin odovzdania: 25.4.2023, 15:00. RieSenia odovzdavajte osobne na cviceni
z predmetu B-ZFI Zaklady finan¢nictva, ktoré navstevujete.



